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  )ج يع الأرقا  بال ليون ريال(  

 بيانات السوق

ريال( )أسبوع  52دنى س ر خلال أ لى/أ 17.62/14.00  

) ليون ريال(  القي ة السوقية 16,992  

) ليون سهم(الأسهم ال تداولة  1,200  

  )الأسهم الحرة(الأسهم ال تاحة للتداول  58.72%

شهر( 12) ي توسط حجم التداول اليو  1,816,652  

JARIR AB ر ز بلو بيرغ  

 

 التوصية شراء  التغير %20.1

 آخر س ر إغلاق         ريال 14.16   ال وز ة ائد الأرباح  %6.5

  شهر 12الس ر ال ستهدف خلال  ريال17.00   إج الي ال وائد ال توق ة 26.6%
 

 جرير للتسويق 2024الأول  الربع 2023 الأولالربع  التغير الس وي 2023 الرابعالربع  التغير الرب ي  وق ات الرياض ال الية

 ال بي ات 2,650 2,718 (%3) 2,802 (%5) 2,659

 الإج اليدخل ال 295 324 (%9) 328 (%10) 350

 الها ش الإج الي %11 %12   %12   %13

 دخل التشغيليال 238 264 (%10) 290 (%18) 289

 صافي الدخل 219 248 (%12) 273 (%20) 281

 

انخفاض  إلىذلك بشكل أساسي يرجع ، و2024 ليار ريال للربع الأول     ا   2.7إلى  لت ل %  لى أساس س وي3جرير ب سبة  راج ت إيرادات شركة  ▪

أيضًا  الدخل الإج الي%، في حي   راجع 5جرير ب سبة  إيراداتال بي ات في   تجات الإلكترونيات والحواسيب والهوا   الذكية. و لى أساس رب ي، انخفضت 

للهوا   الذكية بهدف  بشكل استرا يجيلضغط شديد، حيث قا ت الإدارة بتخفيض الأس ار  الدخل الإج الي ك ا   رض.  لى أساس رب ي %10ب سبة 

 % أيضًا.9 لى أساس س وي ب سبة  الدخل الإج اليالحفاظ  لى ح تها السوقية الحالية؛   ا أدى إلى انخفاض 

نقطة أساس  لى أساس  58نقطة أساس  لى أساس س وي و 79، حيث انك ش ب قدار الها ش الإج اليطفي   لى بشكل ال  افسة في الأس ار أثرت  ▪

هذا الربع. وكان الانخفاض الرب ي والس وي نا جًا    انخفاض في  س ير الحواسيب، ب ا في ذلك الهوا   الذكية، في حي  زادت ل% 11 ل إلى ي، ليرب 

(، حيث  راجع ب سبة EBIT، انخفض أيضًا الربح قبل الفوائد والضرائب )الها ش الإج اليبالتزا    ع انخفاض وركة     وقفها الت افسي في الأس ار. الش

قبل الفوائد  ليون ريال. وقد أدت الزيادات في نفقات البيع والتسويق إلى انخفاض الربح  238؛ حيث بلغ ي%  لى أساس رب 18%  لى أساس س وي و10

  .وق اتالت    حرافالان،   ا  سبب في (EBIT) والضرائب

انخفاض  يتوازى  قريبًا  ع ، ب ا2023% في الربع الرابع     ا  10و 2023    ا   لأول% في الربع ا9%، بانخفاض طفي     8  د  الها ش ال افي جاء ▪

؛ يةح ة السوقالالشراء، است ادًا إلى   ليقات الإدارة بخ وص ب  اريال إلا أن ا نحافظ  لى    يف 17.00ال ستهدف إلى  نا. نخفض س رالها ش الإج الي

 ست ر.ال نك اش الهوا ش لابشأن استرا يجية التس ير نظرًا  اليقي  زيد    البي  ا نرغب أيضًا في 
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 صنيف السهمت 

 

 

   تبر نسب ال وائد  قديرية، حيث   ت د التوصيات  لى  وا ل اخرى أيضاً 

 research@riyadcapital.comلإبداء أي  لحوظات  لى أي     قاريرنا، نرجو التواصل    خلال 

 

واحة غرناطة  . الإدارة ال ا ة:1010239234( وسجل  جاري رقم 07070-37 ليون ريال س ودي    ل ب وجب  رخيص    هيئة السوق ال الية برقم ) 500الرياض ال الية شركة  ساه ة  قفلة. رأس ال ال ال دفوع 

 . 920012299، ال  لكة ال ربية الس ودية. الها  : 7279-13241 الرياض 69حي الشهداء، الوحدة رقم  2414

الواردة في هذا التقرير هي دقيقة وأن التوق ات لض ان أن الوقائع   م ج ع ال  لو ات الواردة في هذا التقرير بحس  نية      ادر  ا ة  ختلفة ي تقد بأنها  وثوق بها. في حي  ا خذت كل ال  اية ال  قولة

، و لى وجه الخ وص، الرياض ال الية لا  ت هد أن ال  لو ات الواردة في والآراء والت ب ات الواردة في هذه الوثيقة هي  ادلة و  قولة، و ع ذلك فإن الرياض ال الية لا  ض   دقة البيانات وال  لو ات ال قد ة

 ليه، فإنه يجب  د  الا ت اد  لى دقة، و/أو  دالة، و/أو ة أو خالية    أي خطأ. هذا التقرير ليس، وليس ال ق ود به أن يفسر  لى أنه،  رض للبيع أو  قديم  رض لشراء أية أوراق  الية. وب اءً هذا التقرير هي كا ل

ولا  قبل أي التزا     أي خسارة ناج ة    أي استخدا  لهذا التقرير أو  حتويا ه، ول   كون الرياض ال الية  س ولة ول  يكون أي اكت ال ال  لو ات التي يحتوي  ليها هذا التقرير. الرياض ال الية  خلي  س وليتها 

حد أو أكثر    الشركات التاب ة أو   لائها قد يكون لهم وظفيها أو أ     سوبي الرياض ال الية     دراء، و س ولي ، و وظفي   س ولي  في أي حال    الأحوال     حتويات هذا التقرير. الرياض ال الية أو  

فهي    ثل الآراء الحالية لشركة الرياض ال الية ك ا في  اريخ هذا التقرير فقط وبالتالياستث ارات في الأوراق ال الية أو الأصول الأخرى ال شار إليها في هذا التقرير. الآراء والت ب ات والتوق ات الواردة في هذا التقرير 

ردة في هذا التقرير، و ا ورد في التقرير ي ثل نتيجة  حت لة فقط. ك ا أن  رضة للتغيير دون إش ار. ليس ه الك أي ض ان بأن ال تائج أو الأحداث ال ستقبلية سوف  كون  تسقة  ع أية آراء أو   ب ات أو  وق ات وا

ي،    تأكد والافتراضات التي لم يتم التحقق   ها وال تائج أو الأحداث الف لية في ال ستقبل قد  ختل  بشكل كلي. القي ة لأي، أو الدخل    أهذه الآراء، والت ب ات والتوق ات  خضع لب ض ال خاطر و د  ال

فقاً لذلك، ي ك  لل ستث ري  أن يح لوا  لى نا ج أقل    ال بلغ ال ستث ر في الاستث ارات ال شار إليها في هذا التقرير قد  تقلب و/أو  تأثر بالتغييرات. الأداء السابق ليس بالضرورة   شراً للأداء ال ستقبلي. و

بار ا التقرير  قديم  شورة في  جال الاستث ار ولا يأخذ ب ي  الا تالأصل. هذا التقرير يقد    لو ات ذات طابع  ا  ولا ي تبر ظروف، وأهداف، و ستوى ال خاطرة لأي  ستث ر   ي . ولذلك، فإنه لا يق د بهذ

القارئ الح ول  لى ال شورة ال ستقلة    ذوي الخبرة في ال جالات الوضع ال الي الخاص و/أو الأهداف الاستث ارية الخاصة و/أو الاحتياجات الخاصة بالقارئ. قبل ا خاذ أي قرار بخ وص الاستث ار يجب  لى 

ياً، وج يع ستث ار في هذا ال وع    الأوراق ال الية قد لا يكون  لائ ا لج يع الأشخاص. لا يحق نسخ أو  وزيع هذا التقرير البحثي، كلياً أو جزئال الية والقانونية و/أو أي  ستشاري  آخري  حسب الضرورة نظراً لأن الا

 ال  لو ات والآراء والت ب ات والتوق ات الواردة فيه  ح ية ب وجب القوا د ولوائح حقوق الطبع وال شر.

مصنّفغير   شراء حياد بيع 

%15-إج الي ال وائد ال توق ة اقل      حت ال راج ة/  قيد % 15-% و 15إج الي ال وائد ال توق ة بي  +  %15إج الي ال وائد ال توق ة أكبر    +   


